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*Acumulado até o 3° trimestre de 2012 Fonte: IBGE
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Por que o Brasil reune as
condicoes para crescer
4% ao ano, em media, Nos
pProximos anos?
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Divida liquida dO\S\etor plblico consolidado, em % do PIB
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Nova Zelandia &
Africa do Sul

Entre 100 paises,

o Brasil é 0 12°
mais transparente
em suas contas
publicas

Fonte: International Budget Partnership
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Despesas com ”""""‘f*‘;;'-soal e encargos sociais, em % do PI$
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Despesa .com juros da divida publ“i@a
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Fonte: STN/Ministério da Fazenda
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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* Acumulado em 12 meses até novembro de 2012 Fonte: IBGE
Elaboracé&o: Ministério da Fazenda
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Fonte: Revista Exame, McKinsey e Fecomercio
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Medidas de estimulo a economia

o e

Nova matriz macroeconémica

B

POLITICA CAMBIAL

v' Manter competitividade
v'Cambio flutuante, com

POLITICA MONETARIA

v Juro baixo: 7,25%
v'Controle da inflacéo

menor volatilidade

DESONERACAO E REDUCAO DE TRIBUTOS
(R$ 45 bi apenas em 2012)
* Desoneracao da Folha (40 setores)

* Reforma do ICMS
e |PI, PIS/COFINS




Gra d reduc;ao de custos
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Fonte: Revista Exame, McKinsey e Fecomércio——

Elaboracéo: Ministério da Fazenda
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Investlmento mreto Estrangeiro, em US$ bilhoes

2010 2011 2012
Estados Unidos £ Estados Unidos £= Estados Unidos £=
chine @ KX china @ ECE -
Bélgica { ) Bélgica () ELEXNNN
Hong Kong @ [e3 0| : :
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inanda ( ) EEX) Canada (+) ] 21.0
Espanha &) 1KY Franca{ ) Il 41,0
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suica @) Tl33.0 |taua( ) B30

Franca ‘) - 31,0 India 's. -32 0

Arébia Saudita @ -29,0 Espanha - 30,0
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Cingapura
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Russia é m
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india : -27,0

chile @y [l 26,0
Luxemburgo 3 -23,0

Bélgica ‘) - 19,0

Fonte: UNCTAD
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Fonte: PwC
Elaboracéo: Ministério da Fazenda
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Necessmad%deiﬁ\%stlmentos em

mfraestrutura 2011-2015

Em R$ bllhoes

EER QY P

Setor Montante
Petroleo e Gas (*) 424,5
Transportes / Logistica 172,0
Energia Elétrica 142,0
Telecomunicacoes 98,5
Saneamento Basico 85,0
TOTAL 922,0

* Exploracao e producao, abastecimento, gas e energia elétrica.

Fonte: ABDIB

Elaboracao: Ministério da
Fazenda
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Aumenta a demanda no setor aereo

Em quantldade de passagelros
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Fonte: ANAC
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Fluxo de comércio crescente

Fluxo comercial brasileiro, em US$ bilhdes
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Fonte: MDIC

Elaboracao: Ministério da Fazenda
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Crescrm&nj,mterrfso do
mowmento em portos

Mowmentac;ao total de cargas nos portos, em milhares de toneladas
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Fonte: Antaq
Elaboracéo: Ministério da Fazenda
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Veiculos por” -em rodovias concedidas
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Fonte: ABCR
Elaboracao: Ministério da Fazenda
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NUumero de vemulos novos (Onibus, caminhoes, comerC|a|s leves e
automoveis) A L
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Fonte: ANFAVEA
Elaboracéo: Ministério da Fazenda
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V. Inv ”‘Lmento publlco PAC / Proinvest

”"""("R$ 20 bi) /

7
PGS RS 34,9 bi

°=]***1***[***1°**} Ferrovias
aln D6GYEN RS 42,0 bi

w
TOTAL RS 370,2 bi

v Petroleo: novas rodadas de concessoes

RS 91,0 bi

Portos RS 54,2 bi

Energia Eléetrica RS 148,1 bl “~\“-»

“‘x

EEEEEEEEEEEEEE

PPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPPP



Modelagem economico-finaneeira das concessoes das rodovias

| CONDIGAO ANTERIOR NOVA CONDIGAO

Prazo da concessao 25 anos 30 anos
Es,tlmatlva da expansao 5 0% 4 0%
meédia anual da demanda
Estrutura de garantias Fianca bancaria/ corporativa / Project finance (maior
Project finance facilidade de garantias)
Prazo de caréncia Até 3 anos 5 anos
Prazo total do Até 20 anos 25 anos
financiamento
Taxa de juros TILP + até 1,5%
TILP + 1,5% (dependendo do rating do
tomador)
Empréstimos-ponte Mantidas as condicOes (inéditas) de custo do emprestimo ponte
iguais ao empréstimo de longo prazo
Outras condicdes do Patrimoénio Liquido =2 1,3 do total Patrimdnio Liquido = 1,0 do
financiamento financiado total financiado
Ativos Totais = 2,8 do total Ativos Totais = 2,0 do total
firTarcrado: firrarmgiado

Maior rentabilidade e maior atratividade para
trazer mais interessados aos leiloes | &g aSil
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Incentivoes.ao Investimento em
Infraestrutura (Lei 12.431 e outras)

v Debéntures de Infraestrutura e Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios (FIDC)
« |R com allquota O% para PE e nao residente;-e-aliquota de 15%guando
auferidos por PJ .
«  |OF 0% no cambio para ndo-residentes |

|

v Fundos de Debéntures Incentivadas
« Tratamento tributario similar as debéntures incentivadas.
« Condicao: aplicacao de, no minimo, 67% da carteira em debéntures
Incentivadas nos 2 primeiros anos e 85% nos anos restantes.

v' Fundos de Investimentos em Participacdo em Infraestrutura (FIP=IE)
 Rendimentos das PF e nao-residentes: aliquota de 0%.
« Rendimentos das PJ: aliquota de 15%.
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Seguranca-e-rentabilidade

v' O Brasil tem regras claras e contratos
transparentes e solidos.

v’ Aparato juridico e institucional estavel.

v'Seguranca para 0s investimentos de
longo prazo.
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